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1. Objetivo

1.1. A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) tem por objetivo formalizar as
regras e metodologia que permitam a identificacdo, mensuracdo, monitoramento e
ajuste, quando aplicdvel, dos riscos das carteiras sob gestdo da Sociedade, a fim de
assegurar o enquadramento aos limites de investimento definidos em regulamento,
bem como o risco operacional relacionado as atividades sociais.

2. Abrangéncia e Governanca

2.1. As diretrizes estabelecidas nesta Politica devem ser observadas por todos os
colaboradores da Sociedade dedicados a atividade de gestdo de ricos das carteiras sob
gestao.

2.2. A Equipe de Risco é formada pelos profissionais abaixo identificados:

IZABELLA MEIRA LIMA
(Diretora de Risco Compliance e PLD)

BEATRIZ ALMEIDA ALVES
(Analista de Risco Compliance e PLD)

LUIZ CARLOS NOVI
(Analista BackOffice)

A todos os colaboradores da Equipe de Risco compete a observancia do disposto nesta
Politica, competindo-lhes individualmente:

I. Diretora de Risco: responsabilidade pela definicdo da metodologia de que trata

esta Politica, sua execucdo e qualidade do processo para mensuragdo e o
monitoramento dos riscos aos quais a Sociedade e os fundos de investimento sob gestdo
encontram-se expostos, assegurando que sejam tomadas todas as providéncias
necessarias para ajustar continuamente a exposicdo aos limites de risco previstos nos
respectivos regulamentos. A Diretora de Risco é responsdvel, ainda, pela guarda dos
documentos que contenham as justificativas sobre as decisGes tomadas referentes a
gestdo de riscos.
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Neste sentido, compete a Diretora de Risco, sem prejuizo de outras rotinas descritas
nesta Politica, a andlise dos relatdrios internos de risco, verificacdo da observancia da
metodologia e demais procedimentos ora definidos pela Equipe de Risco. Ademais, é de
sua responsabilidade a orientacdo da equipe no que se refere ao armazenamento dos
materiais que documentam as decisdes havidas nas Reunides de Risco, inclusive os
relatérios mencionados nesta Politica, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Ademais, a Diretora de Risco se reporta diretamente a Diretoria da Sociedade, em
especial para relato dos resultados das atividades e demais assuntos relacionados a
gestdo de riscos. Tais reportes ocorrem através de reunides internos e/ou relatdrios de
risco enviados através de meio eletrénico, com o objetivo de consolidar informacdes
relacionadas a atividade de gestao de risco.

Il. Equipe de Risco: elaborac¢do dos relatérios de risco, indicando nestes as suas

conclusdes e pontos de atengdo, os quais devem ser enviados aos membros das
equipes de gestdo e Diretoria, quando aplicdvel; manutencdo da atualizacdo do banco
de dados nos sistemas utilizados pela Sociedade; realizacdo de testes de aderéncia aos
parametros utilizados nos sistemas e verificacdo da eficidcia das métricas utilizadas, no
minimo, anualmente.

A 3drea de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas fungdes e
tomada de decisdao na sua esfera de atua¢do, sem qualquer subordinagdo as demais
areas da Sociedade.

Os membros da Equipe de Risco tém a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem
os limites pré-estabelecidos, caso a equipe de gestdo ndo adote as devidas providéncias
para enquadramento dos fundos no prazo de 1 (um) dia util da emissdo de alerta de
desenquadramento pela equipe de risco, conforme descrito nesta Politica.

Sem prejuizo do acima definido, a Equipe de Risco tem autonomia e autoridade para
guestionar os riscos assumidos nas operacdes realizadas pela Sociedade, ainda que estas
ndo acarretem desenquadramento da carteira.

Os profissionais que compdem a Equipe de Risco, incluindo a Diretora responsavel pela
atividade, cumulam funcgdes relativa as atividades de compliance e controles internos.

3. Gestdo de Riscos das Carteiras sob Gestao:

3.1. ASociedade é gestora de fundos de investimento em a¢des, multimercados e renda
fixa, estando sujeita, portanto, a riscos entendidos como a volatilidade de resultados
futuros ou o nivel de incerteza associado a um acontecimento. No caso financeiro, os
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resultados futuros relacionam-se, geralmente, ao valor de ativos e passivos. Isto posto,
a Sociedade apresenta a seguir as métricas adotadas para identificacdo e
acompanhamento da exposi¢ao aos riscos inerentes as carteiras sob gestao:

. Risco Operacional:

E o risco proveniente de falhas de sistema, erro humano, falha de gerenciamento ou,
simplesmente, falha de controle e transparéncia dos sistemas adotados.

A Sociedade adota um plano de contingéncia visando orientar a conduta dos seus
colaboradores no caso de impedimento do funcionamento normal do seu escritério,
evitando assim uma paralisacdo prolongada que possa gerar maiores prejuizos. Na
impossibilidade de acesso aos sistemas de gestdo de riscos utilizados através dos
computadores da Sociedade, estes poderdo ser acessados de forma remota por
colaboradores previamente designados na forma do Plano de Continuidade de Negécios
da Sociedade, evitando a paralisacdo das atividades sociais.

A falha humana, apesar de inevitavel, é mitigada mediante a adocdo de manuais e
politicas internas visando a orientacdo da conduta dos colaboradores no desempenho
das atividades junto a Sociedade.

Com relacdo ao risco operacional oriundo das corretoras de valores mobiliarios
utilizadas pela Sociedade como plataforma para a atividade de gestao das carteiras dos
fundos e carteiras administradas, destaca que a Sociedade opera com até 5 corretoras
diferentes, de modo que no caso de contingéncia com uma das corretoras, as operacoes
poderdo ser realizadas através das demais com as quais a Sociedade possui contrato.

A divisdo de ordens entre as corretoras visa o aproveitamento da expertise de cada uma
delas de acordo com as caracteristicas das operag¢des negociadas, incluindo parametros
de risco e volume, e a sinergia entre as equipes. Operacdes realizadas no mercado de
balcdo sao cotadas em mais de uma corretora.

No que se refere ao processo de confirmacdo de ordens de compra e venda de titulos e
valores mobilidrios executadas e checagem de posi¢cdes, destaca-se que todas as
posicdes sdo confirmadas no dia e conferidas no dia seguinte com as notas de
corretagem de cada operacdo disponibilizadas pelas corretoras. Caso haja alguma
correcdo, a Equipe de Risco comunicara o administrador fiduciario dos fundos.
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Il. Risco de Crédito/Contraparte:

Consiste no risco dos emissores de titulos e valores mobilidrios adquiridos pelos fundos
sob gestdo ndo cumprirem suas obrigacdes de pagamento tanto o principal como os
respectivos juros de suas dividas para com os fundos. No que se refere as operacoes
realizadas no ambito do mercado de bolsa, o risco de crédito/contraparte é mitigado.

O risco de crédito/contraparte é monitorado mediante o acompanhamento das
atividades das companhias emissoras das a¢des e demais titulos e valores mobiliarios
adquiridos pelos fundos e carteiras administradas.

Para o gerenciamento do risco de crédito considerar-se:

a. Definicao de parametros e limites de concessdao de crédito para instituigdes
financeiras, emissores privados e emissGes de ativos;

b. Criterioso processo de andlise aprovacdao de crédito, envolvendo decisdes
colegiadas;

c. Estabelecimento de limites pré-aprovados para créditos bancarios e

d. Acompanhamento periddico da evolucdo das contrapartes e degradacao de suas
garantias. Sdo definidos parametros e limites de concessao de crédito para instituicoes
financeiras, emissores privados e emissdes de ativos, conforme descricdo abaixo. A
metodologia de aquisicao e monitoramento de ativos de crédito privado é detalhada em
manual préprio (“Politica de Crédito”).

Conforme disposto em manual prdprio, os parametros utilizados para a mensuracdo do
risco de crédito sdo previamente definidos pela Equipe de Risco de acordo com as
caracteristicas das carteiras, respectivas politicas de investimento, prazo para resgate,
garantias negociadas e outros fatores que o julgar relevantes.

As contrapartes sdo analisadas de acordo com seu desempenho operacional, setor de
atuacado e capacidade de pagamento. Os limites de alocacdo devem respeitar os limites
definidos e descritos na Politica de Crédito.

Caso seja identificada a perda ou mesmo a diminuicdo relevante da capacidade de o
emissor honrar os pagamentos, e/ou as projecdes inicialmente realizadas pela
Sociedade ndo se concretizarem, a equipe de risco devera acompanhar as providéncias
tomadas pela equipe de gestdo para fins de liquidacdo das posi¢cdes a medida em que a
liquidez e as condi¢des de mercado permitirem, sendo pretendido os melhores esforgos
para evitar prejuizos as carteiras.
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I1l. Risco de Mercado:

Consiste no risco de variacdo do valor dos ativos da carteira dos fundos sob gestdo. O
valor dos titulos e valores mobiliarios pode aumentar ou diminuir, de acordo com as
flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros e os resultados das
empresas emissoras. Para fins de mitigar os impactos de eventuais quedas nos precos
dos titulos e valores mobilidrios das carteiras dos fundos sob gestdo, a Sociedade realiza
o constante monitoramento das empresas emissoras, realizando estudos e avaliagdes
técnicas com o objetivo de identificar potenciais riscos.

Metodologia para Identificacao e Métricas de Mensuracdo do Risco

Para gerenciamento do risco de mercado sdo utilizadas métricas para mensuracao de
risco, dentre elas o VaR calculado por meio software contratado, e teste de estresse
realizado em controles internos. Adicionalmente, é realizado o acompanhamento dos
pregos através dos relatérios ANBIMA, formadores de pregos e dealers.

Value at Risk (“VaR”): fator de confianca de 95% como limitador de exposic¢ao.

Paramétrico: a questdo central do célculo do VaR consiste em estimar a variancia. .

N3do paramétrico: a prépria distribuicdo de probabilidade da varidvel observada é usada
para o calculo do VaR .

Stress Test:

Sociedade vale-se principalmente dos seguintes cendrios de estresse: baseado no
histérico de liquidez dos ultimos 30 dias de negociac¢do do ativo — levando em conta um
fator de crescimento do Patrimoénio Liquido de 100% e um volume de negociacdo de
30% e/ou 50% - estimasse o tempo médio para a liquidacdo total do papel em um
periodo de dias.

Processo de Acompanhamento Gerenciamento de Risco de Mercado

A primeira etapa do processo de gerenciamento consiste na definicdo dos parametros,
métricas e limites que serdo inseridos nos sistemas e relatorios de risco utilizados, os
quais sao definidos pela Diretora de Risco.

Na sequéncia da-se inicio ao monitoramento diario do enquadramento do risco das
carteiras e utilizacdo dos limites de risco pela equipe de gestdo. No inicio do dia as
informagdes sobre cada uma das carteiras sob gestao sao atualizadas e o sistema
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indicara o Value at Risk (paramétrico e/ou ndo paramétrico) da carteira, cenarios
préprios de stress e projeces de volatilidade.

A andlise das oscilacdes de risco didrias apresentadas é de responsabilidade da Equipe
de Risco, que alertara a Equipe de Gestao caso esta esteja prestes a extrapolar o limite
de risco pré-estabelecido, funcionando como um limite preventivo. No caso de
extrapolagdo do limite operacional previsto, a Equipe de Gestdo serd alertada e
orientada pela Equipe de Risco para que tome providéncias imediatas. Esse
monitoramento é feito online, evitando que a equipe de gestdo, mesmo ciente dos
limites, extrapole-os caso haja qualquer erro operacional.

Caso a Equipe de Risco julgue necessaria, sdo elaboradas simulacdes de risco
previamente a estruturacdo de novas operagées, em especial aquelas envolvendo ativos
ndo negociados de forma usual.

A analise dos relatérios didrios apresentados pelos sistemas é de responsabilidade da
Equipe de Risco, que alertara a Equipe de Gestdo de acordo com os seguintes cenarios:

a) O primeiro nivel de alerta se déd quando a Equipe de Gestdo esta prestes a extrapolar
o limite de risco pré-estabelecido, funcionando como um limite preventivo;

b) O segundo nivel de alerta ocorre caso a Equipe de Gestdo ultrapasse o limite
operacional previsto, sendo alertada e orientada pela Equipe de Risco para que tome
providéncias imediatas;

c) O terceiro nivel de alerta ocorre caso a carteira ndo seja reenquadrada no prazo de
01 (dia) atil do segundo alerta. Nesta hipdtese, a equipe de risco tem autonomia e
autoridade para reduzir e/ou zerar posi¢cbes que extrapolem os limites de risco
previamente estabelecidos.

Fluxo de Reporte e Relatdrios de Riscos

A Equipe de Risco interage de forma proativa com a mesa de operag¢des no intuito de
prover a Equipe de Gestdo com relatdrios diarios online e simular operacdes de forma a
nado exceder o limite didrio preestabelecido (controle preventivo).

Os relatérios contam com as métricas utilizadas na estratégia de gerenciamento de
riscos, limites e utilizacdo dos mesmos, contemplando, inclusive, limites eventualmente
excedidos.

www.impactoinvestimentos.com.br



F Im PaCtO POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

Investimentos

IV.Risco de Liquidez/Concentracdo:

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira dos fundos sob gestdo. Neste caso, os fundos
podem ndo estar aptos a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido nos respectivos
regulamentos e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos aos resgates de
cotas, quando solicitados pelos cotistas. Este cendrio pode se dar em fungao da falta de
liguidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios integrantes das carteiras sao
negociados ou de outras condicdes atipicas de mercado. A metodologia para
gerenciamento do risco de liquidez encontra-se descrita em Manual préprio (“Manual
de Gerenciamento de Risco de Liquidez”).

V. Risco Legal:

O risco legal pode ser entendido como a possibilidade de perda, devido a
impossibilidade de se executar os termos de um contrato — incluindo os riscos
provenientes de documentacdo insuficiente, falta de capacidade ou autoridade de uma
contraparte, incerteza legal — e a incapacidade de se implementar uma cobranca por
guebra ou insolvéncia da contraparte. Com o intuito de minimizar a exposicdo a esse
tipo de risco, a Sociedade implementa processo de due diligence aos fornecedores
contratados, além de prezar por instituicbes e prestadores de servicos bem
recomendados e com altos padrdes de exigéncia internos, conforme definido na Politica
de Selecdo e Monitoramento de Prestadores de Servicos adotada internamente.

4, Desenquadramento Passivo das Carteiras

4.1. Havendo desenquadramento passivo aos limites de investimento das carteiras, a
Diretora de Risco alertara o Diretor de Gestdo, solicitando providéncias para o devido
reenquadramento, respeitado o melhor interesse dos investidores, no prazo de 01 (um)
dia atil. Caso ao final do prazo a carteira ndo tenha sido reenquadrada, cabera a Diretora
de Risco as providéncias cabiveis para o reenquadramento.

5. Consolidacdo das Carteiras

5.1. Para fins de verificacdo do enquadramento das carteiras, a equipe de risco
deverd ter em mente de que ndo ha necessidade de consolidacao das carteiras
sob gestdo com aquelas dos fundos investidos, caso estes sejam geridos por
outras instituicdes. Caso a Sociedade tenha ciéncia de que os fundos investidos
geridos por terceiros estejam desenquadrados, a equipe de risco devera
verificar se este evento acarretou o desenquadramento do fundo investidor,
iligenciando para o devido reenquadramento.
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6. Revisao

6.1. A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas utilizadas
devem ser revisadas anualmente, bem como sempre que necessdria a adequacao dos
controles estabelecidos ou, ainda, quando a Sociedade detiver outras carteiras sob
gestao.

6.2. A presente Politica sera revisada, no minimo, anualmente, salvo se os eventos
mencionados demandarem ajustes em periodos menores.

6.3. A versdo vigente do presente manual encontra-se disponivel no site da Sociedade
na internet, bem como registrada na ANBIMA. A nova versao sera encaminhada sempre
que alterada a ANBIMA no prazo maximo de 15 dias da alteragdo.

Versao:

Elaboracdo: | Junho/2016
12 Revis3o: | Janeiro/2019
22 Revisdo: | Maio/2021
32 Revisdo: | Junho/2022
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