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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS
IMPACTO INVESTIMENTOS LTDA.
(“Sociedade” ou “Impacto Investimentos”)

Objetivo: a presente Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) tem por objetivo formalizar
a metodologia de identificacdo, monitoramento e gerenciamento dos riscos das
carteiras sob gestdo da Sociedade, bem como o risco operacional relacionado as
atividades da Sociedade.

Abrangéncia e Governancga: as diretrizes estabelecidas nesta Politica devem ser
observadas por todos os membros da Equipe Impacto dedicados a atividade de analise,
gestao e risco.

A Equipe de Risco é formada pela Diretora de Risco e pelo Analista de Risco, competindo-
Ihes:

(i) Diretora de Risco: responsabilidade pela definicdo da metodologia de que trata esta

Politica, mensuragdo e o monitoramento dos riscos aos quais a Sociedade e os fundos
de investimento sob gestao encontram-se expostos, assegurando que sejam tomadas
todas as providéncias necessdrias para ajustar continuamente a exposicao aos limites
de risco previstos nos respectivos regulamentos.

Neste sentido, compete a Diretora de Risco, sem prejuizo de outras rotinas descritas
nesta Politica, a andlise dos relatdrios internos de risco, verificacdo da observancia da
metodologia e demais procedimentos ora definidos pela Equipe de Risco. Ademais, é de
sua responsabilidade a orientacdo da equipe no que se refere ao armazenamento dos
materiais que documentam as decisdes havidas nas Reunides de Risco, inclusive os
relatérios mencionados nesta Politica, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Ademais, a Diretora de Risco se reporta diretamente a Diretoria da Sociedade, em
especial para relato dos resultados das atividades e demais assuntos relacionados a
gestdo de riscos. Tais reportes ocorrem através de reunides mensais enviados através
de meio eletrénico, com o objetivo de consolidar informacgdes relacionadas a atividade
de gestdo de risco.

(ii) Equipe de Risco: elaboracdo dos relatérios de risco, indicando nestes as suas
conclusdes e pontos de atencdo, os quais devem ser enviados aos membros das equipes
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de gestdo e Diretoria, quando aplicavel; manutencao da atualizacdo do banco de dados
nos sistemas utilizados pela Sociedade; realizacdo de testes de aderéncia aos
parametros utilizados nos sistemas e verificacdo da eficdcia das métricas utilizadas, no
minimo, anualmente.

A drea de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas fungbes e
tomada de decisdo na sua esfera de atuacdo, sem qualquer subordinacdo as demais
areas da Sociedade.

Os membros da Equipe de Risco tém a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem
os limites pré-estabelecidos, caso a equipe de gestdo ndo adote as devidas providéncias
para enquadramento dos fundos no prazo de 1 (um) dia util da emissdo de alerta de
desenquadramento pela equipe de risco, conforme descrito nesta Politica.

Sem prejuizo do acima definido, a Equipe de Risco tem autonomia e autoridade para
guestionar os riscos assumidos nas operagdes realizadas pela Sociedade, ainda que estas
nado acarretem no desenquadramento da carteira.

Os profissionais que compdem a Equipe de Risco, incluindo a Diretora responsavel pela
atividade, cumulam funcodes relativa as atividades de compliance e controles internos.

Risco Operacional: a Sociedade adota um plano de contingéncia visando orientar a
conduta dos seus colaboradores no caso de impedimento do funcionamento normal do
seu escritério, evitando assim uma paralisacdao prolongada que possa gerar maiores
prejuizos.

A falha humana, apesar de inevitavel, é mitigada mediante a ado¢do de manuais e
politicas internas visando a orientagao da conduta dos colaboradores no desempenho
das atividades junto a Sociedade.

No que se refere ao processo de confirmacdo de ordens de compra e venda de titulos e
valores mobilidrios executadas e checagem de posi¢Oes, destaca que todas as posicoes
sdo confirmadas no dia e conferidos no dia seguinte com as notas de corretagem de
cada operacdo disponibilizadas pelas corretoras. Caso haja alguma correcdo, a Equipe
de Risco comunicara o administrador fiducidrio dos fundos.

Gestdo de Riscos das Carteiras sob Gestdao: a Sociedade é gestora de fundos de
investimento em acbes, multimercados e fundos de investimento em renda fixa,
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estando sujeita, portanto, as variacdes e condicdes dos mercados de acdes e demais
titulos e valores mobilidrios disponiveis para negociacdo, que sdo afetados
principalmente pelas condi¢des politicas e econémicas nacionais e internacionais. Isto
posto, a Sociedade apresenta abaixo os riscos inerentes as carteiras sob gestao:

- Risco de Crédito/Contraparte: consiste no risco dos emissores de titulos e valores
mobilidrios adquiridos pelos fundos sob gestdo ndo cumprirem suas obrigacdes de
pagamento tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com os
fundos. No que se refere as operagdes realizadas no ambito do mercado de bolsa, o risco
de crédito/contraparte é mitigado.

Para o gerenciamento do risco de crédito considerar-se: (1) Definicdo de parametros e
limites de concessdo de crédito para instituicdes financeiras, emissores privados e
emissdes de ativos; (2) Criterioso processo de analise aprovacao de crédito, envolvendo
decisGes colegiadas; (3) Estabelecimento de limites pré-aprovados para créditos
bancdrios e (4) Acompanhamento periddico da evolugdo das contrapartes e degradacao
de suas garantias. Sdo definidos parametros e limites de concessdo de crédito para
instituicdes financeiras, emissores privados e emissdes de ativos, conforme descri¢ao
abaixo. A metodologia de aquisicdo e monitoramento de ativos de crédito privado é
detalhada em manual préprio (“Politica de Crédito”).

Conforme disposto em manual préprio, os parametros utilizados para a mensuracao do
risco de crédito sdo previamente definidos pela Equipe de Risco de acordo com as
caracteristicas das carteiras, respectivas politicas de investimento, prazo para resgate,
garantias negociadas e outros fatores que o julgar relevantes.

As contrapartes sdo analisadas de acordo com seu desempenho operacional, setor de
atuacgado e capacidade de pagamento. Os limites de alocacdo devem respeitar os limites
definidos e descritos na Politica de Crédito.

- Risco de Mercado: consiste no risco de variacdo do valor dos ativos da carteira dos
fundos sob gestdo. O valor dos titulos e valores mobilidrios pode aumentar ou diminuir,
de acordo com as flutuacGes de precos e cotacGes de mercado, as taxas de juros e os
resultados das empresas emissoras. Para fins de mitigar os impactos de eventuais
guedas nos precos dos titulos e valores mobiliarios das carteiras dos fundos sob gestao,
a Sociedade realiza o constante monitoramento das empresas emissoras, realizando
estudos e avaliacOes técnicas com o objetivo de identificar potenciais riscos.
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Para os fundos de renda varidvel, a Impacto Investimentos adota a fisologia
“valueinvestors” e ndo utiliza tais métricas como mensuracao de risco. Para os fundos
de renda fixa, é acompanhado o VaR fornecido pelo atual administrador e é realizado o
acompanhamento dos pregos através dos relatérios ANBIMA, formadores de precgos e
dealers.

O monitoramento da exposicdo ao risco de mercado é realizado pela Diretora de Risco
através do Relatério de risco e Liquidez. Assim, compete a Diretora de Risco alertard a
equipe de gestdo de acordo com os seguintes cenarios:

a) O primeiro nivel de alerta se da quando a equipe de gestdo estd prestes a extrapolar
o limite de risco pré-estabelecido, funcionando como um limite preventivo;

b) O segundo nivel de alerta ocorre caso a equipe de gestdo ultrapasse o limite
operacional previsto, sendo alertada e orientada pela Diretora de Risco para que tome
providéncias imediatas;

c) O terceiro nivel de alerta ocorre caso a carteira ndo seja reenquadrada no prazo de
01 (dia) util do segundo alerta. Nesta hipdtese, a Diretora de Risco tem autonomia e
autoridade para reduzir e/ou zerar posi¢cBes que extrapolem os limites de risco
previamente estabelecidos.

- Risco de Liquidez/Concentragdo: o risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou
mesmo falta de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira dos
fundos sob gestdo. Neste caso, os fundos podem ndo estar aptos a efetuar, dentro do
prazo maximo estabelecido nos respectivos regulamentos e na regulamentacdo em
vigor, pagamentos relativos aos resgates de cotas, quando solicitados pelos cotistas.
Este cenario pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais 0s
valores mobilidrios integrantes das carteiras sdao negociados ou de outras condi¢des
atipicas de mercado. A metodologia para gerenciamento do risco de liquidez encontra-
se descrita em Manual préprio (“Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez”).

Limites de Exposi¢do: Os limites de exposicdo de riscos atribuidos aos fundos sdo
compativeis com a escala de risco definida nos documentos dos fundos. As posicdes das
carteiras dos fundos sob gestdo sdo dimensionadas respeitando limites pré-
estabelecidos de Value-at-Risk (VaR).
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No caso de posicdes que ultrapassem seus limites, verificam-se todos os ativos da
carteira a fim de definir os que promoveram a ultrapassagem dos limites. Apds a
definicdo dos ativos, realizam-se reducdes nas posicdes para reenquadramento da
carteira, sendo que a Diretora de Risco possui competéncia para reduzir as posi¢des de
forma a reenquadrar a carteira.

Testes de Estresse: O VaR das carteiras é calculado diariamente mediante a atualizacdo
dos dados apresentados pelos mercados a fim de capturar mudancas de volatilidade e
correlagdes dos diversos ativos.

Relatorios de Riscos: sdo gerados relatdrios de risco semanais, os quais sdo submetidos
a analise da equipe de gestdo. Tais relatérios contam com as conclusées da Diretora
responsavel pela Gestdo de Riscos sobre o conjunto de fatores de risco expostos acima.

Situagdes Excepcionais: em caso de desenquadramento das carteiras, a Equipe de Risco
emitird alerta para o Diretor de Gestao solicitando que sejam tomadas as providéncias
cabiveis para o reenquadramento. O Diretor de Gestdo retornard a Equipe de Risco com
um cronograma para reenquadramento, cujo fiel cumprimento deverd ser
acompanhado pela Diretora de Risco. Sem prejuizo, o administrador fiducidrio devera
ser imediatamente comunicado, sendo indicadas as providéncias a serem tomadas e o
prazo para solucdo do desenquadramento identificado.

Testes de Aderéncia e Revisdo: A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e
eficacia das métricas utilizadas devem ser revisadas anualmente, bem como sempre que
necessaria a adequacao dos controles estabelecidos ou, ainda, quando a Sociedade
detiver outras carteiras sob gestdo.

A presente Politica serd revisada, no minimo, a cada 2 (dois) anos, salvo se os eventos
mencionados demandarem ajustes em periodos menores.

Arquivamento e manutenc¢dao de documentos: todos os documentos e informacoes

relevantes para o processo de gestdo dos riscos sdo arquivados em meio fisico ou
eletrénico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

VERSAO:
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